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Evolucion Reciente y Perspectivas



Buen Desempenio Economico en Primer Semestre 2025...

PIB real, tasa de crecimiento anual %
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...S1in Embargo, Moderacion en la Segunda Mitad

PIB real, tasa de crecimiento anual %
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En General: Desempefio Mejor al Esperado en 2025

PIB real, tasa de crecimiento anual %
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Paises Lideres del Crecimiento en 2025

Tasa de crecimiento anual %
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2026: Moderacion Hacia Un Nuevo Normal

PIB real, tasa de crecimiento anual %
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¢.,Cudl es el Problema del Crecimiento Latinoamericano?

Inversion fija total, % del PIB
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Perspectivas Econdémicas de Ameérica Latina: Moderacion Hacia un Nuevo Normal 9



Debilitamiento de la Inversion/Fortalecimiento del Consumo

Factores de consideracion:
Consumo: Fuente Transitoria/no aumenta capacidad como la inversion
Inversion: Capital Fisico y Humano
Limitada Capacidad de Crecimiento
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Riesgos Principales

Aumento de Tensiones Comerciales (EEUU, China)

Agravamiento de Conflictos Geopoliticos (Medio Oriente, Rusia-Ucrania)
Incertidumbre e Inestabilidad Financiera

« Tipo de cambio, Tasa de interés, bolsas

Recesion Global
« EEUU
« Europa
e LatAm
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Perspectivas de América Central



La Region Se Ha Moderado

PIB real, tasa de crecimiento anual %
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Inflaci6n Controlada, Con Tasas de Interés Mas Bajas

indice de precios al consumidor, variacién anual, %

Honduras

Republica
Dominicana

América Central
Guatemala
Costa Rica
El Salvador

Panama

o
-

2 3 4 5
m 2026 = 2025

Fuente: Moody’s Analytics

Perspectivas Econdémicas de Ameérica Latina: Moderacion Hacia un Nuevo Normal 14



Procesos Electorales en la Region



Calendario Electoral Intenso en los Proximos 12 Meses

Potencial para cambio de direccion de politica economica en varios paises.

Argentina legislativas

26 de Octubre 2025
— Importancia: extrema

- Continuacion de programa
de estabilizacion en juego.
Posible turbulencia en los
mercados.

Brasil generales

4 de Octubre de 2026
— Importancia: alta

- Lula participa? Direccion
de politica econdmica en
juego.

Chile generales

16 de Noviembre 2025
— Importancia: alta

- Polarizacion politica y
consenso macroecondmico
limitan consecuencias
econdmicas.

Otras elecciones

Honduras: Noviembre 2025
Costa Rica: Febrero 2026

Peru generales

12 de Abril 2026
— Importancia: alta

- Economia ha sobrevivido
incesante inestabilidad
politica.
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Colombia generales

31 de Mayo de 2026
— Importancia: alta

- Incertidumbre y elevada
polarizacién. Confrontacion
con Estados Unidos puede
influenciar elecciones.

- Elecciones legislativas
seran en Marzo 2026.
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Argentina Sufre Otra Corrida Cambiaria Antes de Elecciones Clave
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Frente a las Elecciones de Chile, Pesimismo en la Economia

indices de confianza, Chile, >50 indica optimismo
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Situacion Arancelaria Actual:

México y Brasil



Mayor Uso del T-MEC Reduce el Arancel Efectivo

Arancel efectivo=(Ingreso arancelario cobrado a importaciones desde México/Total importaciones desde México)x100

16
14 e -
r - <
12 " Comienzan So
! negociaciones T-MEC Sso
10 /] \ s
/I sccccce- - Sso
8 Aranceles sobre | === Se=—eao S —
autos, acero, y '’ T se
6 aluminio \ Iy / ~~‘~~
4 Acuerdo D R pp——
Aranceles por reliminar
2 fentanilo y ?nigracién/ P Reduccion de aranc_elgs sobre
autos, acero, y aluminio
0
Ene-24 Jul-24 Ene-25 Jul-25 Ene-26 Jul-26 Ene-27 Jul-27 Ene-28
== Datos historicos - = Proyeccion base octubre - = Proyeccion base preliminar noviembre

Fuentes: Census Bureau, Moody’s Analytics



Aranceles a Brasil Presionan al Consumidor Estadounidense

indice de precios al consumidor urbano, EEUU, tasa anual, %
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